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Kinerja Investasi (Periode yang berakhir 27 Maret 2025)

1 bulan 3 bulan 6 bulan  YTD

1 Tahun 3 Tahun Sejak Terbit

Takaful Amana

Pendapatan Tetap -0,11% 0,58% 041% 0,56% 2,85%

8,70% 15,51%

Tolok Ukur 125% 157% 1,25% 4,83% 14,72%

Market Note

Pada bulan Maret, Indeks Obligasi Sukuk IBPA stabil. Ketidakpastian kebijakan tarif AS meningkatkan
kekhawatiran stagflasi global dan meningkatnya persepsi risiko obligasi. Imbal hasil SBN tenor 10 tahun
naik menjadi 7% dari 6,91% pada bulan sebelumnya. Bank Indonesia mempertahankan suku bunga acuan
pada level 5,75% pada bulan Maret, sesuai dengan ekspektasi pasar. Keputusan ini bertujuan untuk
menjaga inflasi dalam kisaran sasaran 1,5%-2,5%, serta memastikan stabilitas Rupiah di tengah ketidak-
pastian global dan mendukung pertumbuhan ekonomi. Rupiah kembali melemah 1% (MtM) terhadap
USD menjadi Rp 16,588. Bl menurunkan perkiraan pertumbuhan PDB 2025, tetapi hanya sedikit,
menjadi 4,7%-5,5% dari sebelumnya 4,8%-5,6%. IHK utama naik sebesar 1,03% YoY dan 1,65% MoM
(sebelumnya: -0,09% YoY dan -0,48% MoM), didorong oleh kelompok perumahan, air, listrik, dan bahan
bakar rumah tangga menyusul pencabutan subsidi tarif listrik untuk pelanggan tertentu. Inflasi inti
tumbuh +2,48% YoY (sebelumnya: +2,48% YoY).
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Takaful Amana Pendapatan Tetap

Merupakan suatu produk investasi yang bersifat
konservatf dimana bertujuan memperoleh hasil yang
opgimal dalam jangka panjang melalui penempatan
pada sebagian besar efek syariah yang bersifat
pendapatan tetap.
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Takaful Amana Pendapatan Tetap - Top 10 Holdings*

Eastspring Syariah FI Amanah  (Reksa Dana Syariah) 20%

- Pasar Uang Syariah

SBSN Seri PBS012 (Sukuk Negara) 9%
SBSN Seri PBS029 (Sukuk Negara) 25%
SBSN Seri PBS036 (Sukuk Negara) 7%
SBSN Seri PBSO37 (Sukuk Negara) 4%
SBSN Seri PBS038 (Sukuk Negara) 4%

SIEXCLO1ECN2 (Sukuk Korporasi) 10%

SIISATO1ECN2 (Sukuk Korporasi) 4%
SMBRISO1ACN1 (Sukuk Korporasi) 4%
SMSMII02BCN1 (Sukuk Korporasi) 7%

*(Berdasarkan abjad)
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Takaful Optima Campuran
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Kinerja Investasi (Periode yang berakhir 27 Maret 2025)

1 bulan 3 bulan ébulan YTD 1 Tahun 3 Tahun Sejak Terbit
Takaful Optima g 779, 4 20% -694% -4,41% -406% -224%  590%
Campuran /77 THEYe TOZRA0 TR0 TIURAAL TALTA 9,700
Tolok Ukur -0,35% -4,11% -6,20% -4,11% -3,72% -1,07% 8,33%

Indeks JII masih melemah di bulan Maret sebesar -0.64%, dan Rupiah melemah 1% (MtM) terhadap USD
menjadi Rp 16,588. Meskipun terdapat sentimen positif yang didorong oleh hasil RUPS emiten BUMN,
termasuk perubahan manajemen dan dividen yang lebih tinggi, hal tersebut belum mampu mempen-
garuhi indeks secara umum. Sentimen lainnya diperkuat oleh pengumuman jajaran manajemen
Danantara yang dianggap kredibel dan rebalancing indeks FTSE. Nilai rata-rata perdagangan harian di
bursa mencapai IDR 10,6 triliun dan investor asing membukukan penjualan bersih sebesar IDR 8,11
triliun. Sektor teknologi memimpin kenaikan, sementara sektor Consumer Cyclicals mengalami tekanan
terbesar.

Sementara itu, Indeks Obligasi Sukuk IBPA stabil. Ketidakpastian kebijakan tarif AS meningkatkan
kekhawatiran stagflasi global dan meningkatnya persepsi risiko obligasi. Imbal hasil SBN tenor 10 tahun
naik menjadi 7% dari 6,91% pada bulan sebelumnya. Bank Indonesia mempertahankan suku bunga acuan
pada level 5,75% pada bulan Maret, sesuai dengan ekspektasi pasar. Keputusan ini bertujuan untuk
menjaga inflasi dalam kisaran sasaran 1,5%-2,5%, serta memastikan stabilitas Rupiah di tengah ketidak-
pastian global dan mendukung pertumbuhan ekonomi. Bl menurunkan perkiraan pertumbuhan PDB
2025, tetapi hanya sedikit, menjadi 4,7%-5,5% dari sebelumnya 4,8%-5,6%. IHK utama naik sebesar
1,03% YoY dan 1,65% MoM (sebelumnya: -0,09% YoY dan -0,48% MoM), didorong oleh kelompok
perumahan, air, listrik, dan bahan bakar rumah tangga menyusul pencabutan subsidi tarif listrik untuk
pelanggan tertentu. Inflasi inti tumbuh +2,48% YoY (sebelumnya: +2,48% YoY).
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Takaful Optima Campuran

Merupakan investasi yang bersifat balanced
moderate dengan tujuan memperoleh hasil yang
optimal dalam jangka panjang dengan tetap
memberikan pendapatan yang memadai melalui
penempatan pada efek syariah bersifat ekuitas, sukuk,
dan pasaruang syariah.
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aful Optima Campuran - Top 10 Holdings*

Astra International Thk. (Saham Syariah) 4%

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. (Saham Syariah) 2%
Indofood Sukses Makmur Tbk. (Saham Syariah) 2%
SBSN Seri PBS005 (Sukuk Negara) 2%
SBSN Seri PBS012 (Sukuk Negara) 48%
SBSN Seri PBS029 (Sukuk Negara) 6%
SBSN Seri PBSO38 (Sukuk Negara) 2%
SIEXCLO1ECN2 (Sukuk Korporasi) 3%

SMBRISO1ACN1 (Sukuk Korporasi) 2%

(Saham Syariah) 5%
*(Berdasarkan abjad)

Telkom Indonesia (Persero) Tbk.

175.874.403.16

: Rupiah

: Harian

: Standard Chartered Bank
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Takaful Ekuita
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Kinerja Investasi (Periode yang berakhir 27 Maret 2025)

1 bulan 3 bulan 6bulan  YTD 1 Tahun 3 Tahun Sejak Terbit

Takaful Ekuita -1,66% -15,16% -23,53%-15,80% -20,47% -25,69% -17,17%

Tolok Ukur -0,64% -15,04% -21,81%-15,04% -20,86% -29,55% -26,90%

Indeks JII masih melemah di bulan Maret sebesar -0.64%, dan Rupiah melemah 1% (MtM) terhadap USD
menjadi Rp 16,588. Meskipun terdapat sentimen positif yang didorong oleh hasil RUPS emiten BUMN,
termasuk perubahan manajemen dan dividen yang lebih tinggi, hal tersebut belum mampu mempen-
garuhi indeks syariah secara umum. Sentimen lainnya diperkuat oleh pengumuman jajaran manajemen
Danantara yang dianggap kredibel dan rebalancing indeks FTSE. Nilai rata-rata perdagangan harian di
bursa mencapai IDR 10,6 triliun dan investor asing membukukan penjualan bersih sebesar IDR 8,11
triliun. Sektor teknologi memimpin kenaikan, sementara sektor Consumer Cyclicals mengalami tekanan
terbesar.

Pada bulan Maret, Bank Indonesia masih menahan suku bunga acuan di level 5,75%, mempertahankan
sikap hati-hati di tengah ketidakpastian global. Surplus neraca perdagangan turun menjadi USD 3,1 miliar
di bulan Februari seiring kenaikan ekspor (+2,6% MoM) yang didorong oleh ekspor minyak sawit mentah
tertahan oleh kenaikan impor (+5,5% MoM) yang didukung oleh impor bahan baku dan barang modal.
Defisit fiskal turun menjadi IDR 7,8 triliun pada bulan Februari akibat penurunan penerimaan pajak,
namun data penerimaan pajak awal Maret menunjukkan pemulihan. Cadangan devisa turun ke USD
154,5 miliar pada bulan Februari karena pembayaran utang pemerintah dan upaya Bl untuk menstabilkan
Rupiah. PMI manufaktur turun menjadi 52,4 di bulan Maret karena meningkatnya biaya produksi.
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Takaful Ekuita

Merupakan investasi yang bersifat agresif dengan
tujuan memperoleh hasil yang optimal dalam jangka
panjang melalui penempatan pada sebagian besar
efek syariah bersifat ekuitas.
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- Pasar Uang Syariah - Saham Syariah

ful Ekuit: p 10 Holdings*

Adaro Andalan Indonesia Tbk. (Saham Syariah) 3%

Astra Internasional Tbk. (Saham Syariah) 13%

Bank Syariah Indonesia Thk. (Saham Syariah) 5%

Chandra Asri Pasific Tbk. (Saham Syariah) 4%

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. (Saham Syariah) 7%

Kalbe Farma Thk. (Saham Syariah) 6%

Mitra Adiperkasa Thk. (Saham Syariah) 4%

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. (Saham Syariah) 4%

Telkom Indonesia (Persero) Tbk. (Saham Syariah) 17%

United Tractor Thk. (Saham Syariah) 5%

*(Berdasarkan abjad)
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